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Worry-free retirement savings bonds for the nation and region 

Fo r m o s t r e t i r e e s , a s e c u r e a n d s u f f i c i e n t 
i n c o m e s t r e a m d u r i n g r e t i r e m e n t i s 
t h e u l t i m a t e goa l . T r a d i t i o n a l l y , t h i s i s 
a c h i e v e d t h r o u g h e i t h e r a d e f i n e d b e n e f i t 
(DB) o r d e f i n e d c o n t r i b u t i o n (DC) p l a n , 
w h e r e c o n t r i b u t i o n s m a d e d u r i n g w o r k -

i n g y e a r s h e l p b u i l d a r e t i r e m e n t i n c o m e . W h i l e 
DB p l a n s p l a c e t h e r e s p o n s i b i l i t y o n i n s t i t u t i o n s , 
s u c h a s g o v e r n m e n t s o r p r i v a t e f i r m s , DC p l a n s 
s h i f t t h e b u r d e n t o i n d i v i d u a l s . H e r e i n l i e s t h e 
c h a l l e n g e — m a n a g i n g r e t i r e m e n t f u n d s c a n b e 
d a u n t i n g w i t h o u t f i n a n c i a l e x p e r t i s e . 

DB p l a n s , w h i l e s i m p l e t o u n d e r s t a n d , a r e i n -
c r e a s i n g l y u n s u s t a i n a b l e , w i t h m a n y u n d e r f u n d -
ed o r i n f i n a n c i a l d i s t r e s s . C o n s e q u e n t l y , m a n y 
DB p l a n s a r e c o n v e r t i n g t o DC s c h e m e s . I n a DC 
p l a n , i n d i v i d u a l s a c c u m u l a t e s a v i n g s o v e r t i m e , 
w h i c h i d e a l l y w o u l d b e c o n v e r t e d a t r e t i r e m e n t 
i n t o a n i n f l a t i o n - i n d e x e d l i f e a n n u i t y , e n s u r i n g 
a s t a b l e i n c o m e a d j u s t e d f o r c o s t of l i v i n g . 

S i n g a p o r e ' s C e n t r a l P r o v i d e n t F u n d (CPF) 
is a l e a d i n g e x a m p l e of a DC s y s t e m , a l l o w i n g 
m e m b e r s t o s a v e s a f e l y w i t h g o v e r n m e n t - l i n k e d 
i n t e r e s t r a t e s r a n g i n g b e t w e e n 2.5% a n d 6%. At 
r e t i r e m e n t , t h e s e s a v i n g s c a n b e t r a n s f e r r e d t o 
CPF LIFE, a l i f e a n n u i t y . H o w e v e r , CPF LIFE h a s 
l i m i t a t i o n s : i t l a c k s p a y o u t s t h a t a r e i n f l a t i o n - i n -
d e x e d , a n d m e m b e r s do n o t h a v e a c l e a r v i e w of 
t h e i r r e t i r e m e n t i n c o m e s t r e a m f r o m CPF LIFE 
d u r i n g t h e a c c u m u l a t i o n p h a s e , u n l i k e t h e US 
Socia l S e c u r i t y s y s t e m , w h i c h p r o v i d e s a n a n n u -
al e s t i m a t e of f u t u r e m o n t h l y p a y o u t s a d j u s t e d 
f o r i n f l a t i o n t h r o u g h o u t t h e m e m b e r ' s l i f e cyc l e . 

A r o b u s t r e t i r e m e n t s o l u t i o n w o u l d c o m b i n e 
t h e s t r e n g t h s of t h e CPF a n d US S o c i a l S e c u r i t y , 
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e n a b l i n g i n d i v i d u a l s t o s a v e w i t h c o n f i d e n c e , 
k n o w i n g t h e i r i n c o m e w i l l s u p p o r t t h e i r l i f e -
s t y l e i n r e t i r e m e n t , a d j u s t e d f o r b o t h i n f l a t i o n 
a n d e v e n p e r h a p s r i s i n g s t a n d a r d s of l i v i n g . 
T h i s g o a l c o u l d b e m e t t h r o u g h a r e t i r e m e n t 
s a v i n g s t o o l t h a t g r o w s w i t h b o t h i n f l a t i o n a n d 
a n e v o l v i n g s t a n d a r d of l i v i n g . 

T h i s c o n c e p t a l r e a d y e x i s t s t h r o u g h R e t i r e -
m e n t S e c u r i t y B o n d s (RSBs), d e v e l o p e d b y N o b e l 
l a u r e a t e P r o f e s s o r R o b e r t C M e r t o n a n d D r A M u -
r a l i d h a r . T h e s e b o n d s f u n c t i o n l i k e d e f e r r e d l i f e 
a n n u i t i e s , i s s u e d b y t h e g o v e r n m e n t , a n d t h e i r 
f a c e v a l u e g r o w s i n l i n e w i t h s t a n d a r d - o f - l i v i n g 
m e t r i c s , s u c h a s p e r c a p i t a c o n s u m p t i o n g r o w t h . 
U p o n r e t i r e m e n t , t h e RSBs b e g i n p a y i n g a r e g -
u l a r i n c o m e , i n d e x e d t o g r o w t h i n t h e s t a n d -
a r d of l i v i n g . I n d i v i d u a l s c a n p u r c h a s e RSBs t o 
m a t c h t h e i r r e t i r e m e n t n e e d s , a n d a s f l e x i b l e , 
r e g u l a t e d p r o d u c t s , RSBs o f f e r c o m p e t i t i v e r e -
t u r n s a n d s t a b i l i t y . 

W i t h RSBs, r e t i r e e s c a n t a c k l e i n f l a t i o n w h i l e 
k e e p i n g u p w i t h a r i s i n g s t a n d a r d of l i v i n g . Pe -
r i o d i c s t a t e m e n t s s h o w e x p e c t e d p a y o u t s b a s e d 
o n c u r r e n t s a v i n g s , a l l o w i n g r e t i r e e s t o a d j u s t 
c o n t r i b u t i o n s if n e e d e d . For e x a m p l e , a r e t i r e e 
w h o h a s a c c u m u l a t e d US$100 ,000 i n RSBs b y a g e 
55 c o u l d e x p e c t t o r e c e i v e US$7,500 p e r a n n u m 
s t a r t i n g a t a g e 65, w i t h p a y o u t s i n c r e a s i n g a n -
n u a l l y i n l i n e w i t h s t a n d a r d - o f - l i v i n g m e t r i c s . 

I n M a l a y s i a , a c o m b i n a t i o n of K u m p u l a n 
W a n g P e r s a r a a n ( D i p e r b a d a n k a n ) (KWAP), a DB 
s c h e m e f o r g o v e r n m e n t s e r v a n t s , a n d t h e E m -
p l o y e e s P r o v i d e n t F u n d (EPF), a DC s c h e m e f o r 
t h e r e s t of u s , c o u l d a c h i e v e a s i m i l a r r e s u l t f o r 
a l l . C o n t r i b u t e t o t h e EPF d u r i n g y o u r w o r k i n g 

y e a r s , w h i c h w i l l i n v e s t t h e m o n i e s i n RSB- l ik e 
s e c u r i t i e s t h a t t r a n s l a t e i n t o a d e f e r r e d l i f e a n -
n u i t y p a i d o u t b y KWAP i n y o u r r e t i r e m e n t y e a r s . 

I n f a c t , t h e B a s i c E x p e n s e s f o r D e c e n t L i v i n g 
( P e r b e l a n j a a n A s a s K e h i d u p a n W a j a r o r PAKW) 
i n d e x , r e c e n t l y i n t r o d u c e d b y t h e S t a t i s t i c s De-
p a r t m e n t , c o u l d s e r v e a s a b a s e l i n e f o r i n d e x i n g 
RSBs l o c a l l y . T h e P A K W , b a s e d o n d a t a c o v e r i n g 
419 e s s e n t i a l i t e m s , d e f i n e s t h e s p e n d i n g r e -
q u i r e d f o r a h o u s e h o l d t o m e e t b a s i c n e e d s . By 
l i n k i n g RSB p a y o u t s t o a n i n d e x d e r i v e d f r o m 
PAKW, r e t i r e e s w o u l d s e e t h e i r i n c o m e a d j u s t -
e d t o m a i n t a i n a d e c e n t s t a n d a r d of l i v i n g , r e -
g a r d l e s s of i n f l a t i o n o r o t h e r e c o n o m i c s h i f t s . 

W i t h a d j u s t m e n t s fo r loca l r e q u i r e m e n t s , t h e 
M e r t o n a n d M u r a l i d h a r RSB a p p r o a c h cou ld m a k e 
r e t i r e m e n t p l a n n i n g a s i m p l e r , w o r r y - f r e e p r o c e s s 
fo r M a l a y s i a n s a n d t h e w i d e r r e g i o n . B 
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Clari f icat ion 
Our article "Mr Krishnan will see you" 
(Forum, Dec 9,2024) should have said that 
Petronas chairman Raja Tun Mohar Raja 
Badiozaman and president and CEO Tun 
Abdullah Mohd Salleh retired in February 
1988, and not as published. 
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